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Kurzbeschreibung

In Finanzdingen haben wir ein extrem kurzes Gedachtnis, konstatierte der amerikanische Okonom J. K.
Galbraith schon 1990. Seine scharfe Analyse zeigt, nach welchen psychol ogischen Regeln die Finanzmérkte
funktionieren.Spekul ationswellen enden mit tddlicher Sicherheit im Crash. Das sagt einem der gesunde
Okonomische Menschenverstand. Aber warum lassen sich trotzdem zahllose Anleger stets aufs Neue von
abenteuerlichen Gewinnversprechen blenden und hinters Licht fihren? John Kenneth Galbraith arbeitet mit
Witz und lassiger Souveranitét die Gemeinsamkeiten der grof3en spekulativen Perioden in den letzten
Jahrhunderten heraus. Er beschreibt die massenpsychologischen Mechanismen, die Euphorien entstehen
lassen, und wie man sie erkennt. Uwe Jean Heuser nimmt den Faden kongenial auf und erganzt in seinem
Vorwort die Einschatzung der jiingsten Finanzkrise. Uber den Autor und weitere Mitwirkende

John Kenneth Galbraith wurde as Kind schottischer Siedler 1908 in lona Station am Eriesee in Kanada
geboren. Er war amerikanischer Wirtschaftswissenschaftler, Diplomat, Berater des Présidenten John F.
Kennedy, Sozialkritiker und Schriftsteller. 2006 starb er in Cambridge/ Massachusetts. Verdffentlichungen
(Auswahl): The Affluent Society (1958), Money, Whence It Came, Where It Went. (1975), A lifein our
times (1981), he Triumph. A novel of modern diplomacy. Sinclair-Stevenson, London (1994). Leseprobe.
Abdruck erfolgt mit freundlicher Genehmigung der Rechteinhaber. Alle Rechte vorbehalten.

"Der spekulative Vorgang Dass die freie Marktwirtschaft immer wieder zu spekulativen Phasen neigt, wird
allgemein anerkannt. Diese grof3en und kleinen VVorgéange, bel denen es um Banknoten, Wertpapiere,
Immobilien, Kunstwerke und andere Vermdgenswerte oder Objekte geht, sind im Verlauf der Jahre und
Jahrhunderte ein Bestandteil der Geschichte. Was bisher nicht ausreichend untersucht worden ist, das sind
die diesen Vorgangen gemeinsamen Merkmale, die Elemente, die ihre sichere Wiederkehr anzeigen und
damit den beachtlichen praktischen Nutzen besitzen, zu ihrem Verstéandnis und ihrer V orhersagbarkeit
beizutragen. Feste Regeln und 6konomische Kenntnisse eher orthodoxer Provenienz kénnen den Einzelnen
und die Finanzwelt nicht schiitzen in Phasen, in denen sich wieder Euphorie einstellt und allgemeine
Verwunderung tber den Anstieg der Kurse und Preise und des Wohlstands verbreitet. Die Jagd, mit dabei zu
sein, treibt die Preise in die H6he, und am Ende steht der Zusammenbruch mit seinen unangenehmen und
schmerzlichen Nebenwirkungen. Einen Schutz dagegen gibt es nur, wenn man sich ein klares Bild von den
Besonderheiten dieser Fluchtbewegungen gemacht hat, die - vorsichtig formuliert - in den Massenwahn
fUhren. Nur dann nimmt der Investor die Warnsignale ernst und hat die Chance, sich zu retten.Es gibt jedoch
wenige Bereiche, in denen solche Warnungen so ungern gesehen werden. Zunachst einmal wird es heif3en,
das seien Angriffe auf die wunderbare Vermehrung des Reichtums, hinter denen entweder mangel haftes
Verstandnis oder hemmungsloser Neid steckten. Am Ende wird sich jedoch die Uberzeugungdurchsetzen,
dass darin der Mangel an Vertrauen in die dem Markt eigene Vernunft zum Ausdruck komme. Die
offenkundigeren Merkmale des spekulativenV organgs sind fur jeden zu erkennen, der sich um ihr
Verstdndnis bemuht. Durch irgendein Produkt oder eine Entwicklung, scheinbar neu oder erstrebenswert-
Tulpen in Holland, Gold in Louisiana, Immobilien in Florida, die erstaunlichen Wirtschaftspldne Ronald
Reagans -, wird der wirtschaftliche Verstand beziehungsweise eher das, was man daftir hdlt, eingelullt. Der
Preis fur das Spekulationsobjekt steigt. Wertpapiere, Grundstiicke, Kunstwerke und andere Besitztiimer, die
heute erstanden werden, sind morgen mehr wert. Dieser Anstieg und die Aussichten locken weitere K&ufer
an; die neuen Kéufer sichern einen weiteren Anstieg. Aber immer mehr werden angel ockt; immer mehr
kaufen; der Anstieg setzt sich fort. Die Spekulation entwickelt ganz von selbst eine Eigendynamik. Dieser
Prozess ist, sobald man ihn einmal durchschaut hat, eindeutig, besonders nattirlich im Nachhinein. Ebenso
sind die grundlegenden V erhaltensweisen der Beteiligten durchsichtig, wenngleich es dabel alerlei
individuelle Besonderheiten gibt. Das Verhalten nimmt zwei Formen an. Es gibt einerseits digjenigen, die
sich einreden lassen, irgendein neuer preissteigernder Umstand sei wirksam. Solche L eute rechnen damit,



dass der Markt, womaoglich unbegrenzt, weiter floriert. Er passt sich inihrer Sicht nur einer neuen Situation
an, einer neuen Welt méchtiger, ja grenzenlos wachsender Ertrage und entsprechender Preise. Auf der
anderen Seite stehen digjenigen, die auf den ersten Blick gescheiter und meistensin der Minderheit sind. Sie
erkennen das spekulative Element des Augenblicks oder glauben es zu erkennen...."
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